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OBJECTIFS DE LA FORMATION

A l'issue de cette formation, vous serez capable de :

« Maitriser les fondamentaux économiques, juridiques et financiers de la titrisation.

« Comprendre |'architecture compléte d’une opération de titrisation et le réle de chaque intervenant.
« Maitriser les caractéristiques et mécanismes des ABS et des MBS.

« Savoir identifier, sélectionner et analyser les actifs susceptibles d’étre titrisés.

« Comprendre le fonctionnement et les exigences juridiques du SPV et de I'isolation des actifs.

« Maitriser les techniques de structuration financiére, de tranching, de subordination et de rehaussement
de crédit.

« Comprendre les spécificités des Sukuk de titrisation et leur articulation avec les principes de la finance
islamique.

« Savoir analyser les risques, réaliser une due diligence et comprendre les mécanismes de notation des
opérations.

« Etre capable de structurer une émission, d’analyser son pricing et de comprendre les mécanismes de
placement aupres des investisseurs.

« Savoir piloter le suivi post-émission, le reporting, les risques et les performances d'une opération de
titrisation en contexte africain.



POUR QUI ?

« Directeurs généraux, directeurs financiers (CFO) et dirigeants de banques et établissements financiers.
« Responsables titrisation, Structured Finance, Debt Capital Markets et financement structuré.

« Investment Bankers, arrangeurs et professionnels des marchés de capitaux.

« Responsables ALM, trésorerie, gestion de bilan et optimisation des actifs.

« Credit Managers, analystes crédit, Risk Managers et spécialistes de la gestion des portefeuilles de
créances.

« Responsables financement immobilier, Mortgage Finance et professionnels du financement
hypothécaire.

« Responsables Asset Management, gestionnaires de fonds et investisseurs institutionnels.
« Responsables conformité, juridique, controle interne et gouvernance des opérations financiéres.
« Avocats d’affaires, experts-comptables, auditeurs et consultants spécialisés en finance structurée.

« Responsables de sociétés de gestion, SPV, servicers et autres intervenants dans les opérations de
titrisation.

« Professionnels de la finance participative, banques islamiques et spécialistes de la structuration Sukuk.

« Régulateurs, banques centrales, autorités des marchés financiers et cadres d’institutions souhaitant
maitriser les mécanismes de titrisation sur les marchés africains.
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1l / Fondamentaux et architecture de la titrisation

Comprendre les principes économiques, juridiques et financiers de la titrisation.

Identifier les différentes parties prenantes : cédant, SPV, arrangeur, investisseurs, servicer,
agent de calcul et agence de notation.

Analyser les avantages, risques et conditions de bancabilité des opérations de titrisation en
Afrique.

2 / Cadre juridique et réglementaire de la titrisation en Afrique

Identifier les principaux cadres juridiques applicables a la titrisation selon les juridictions
africaines.

Comprendre les regles relatives au transfert des actifs, a la création du véhicule de titrisation et
a I'émission des titres.

Analyser les exigences réglementaires, prudentielles, fiscales et comptables applicables aux
opérations de titrisation.

3 / ABS : Asset-Backed Securities

Comprendre la structure et le fonctionnement des titres adossés a des actifs financiers ou a des
créances.

Identifier les principaux actifs pouvant étre titrisés : préts, créances commerciales, crédits a la
consommation et autres flux financiers.

Analyser les mécanismes de paiement, de rehaussement de crédit et de protection des
investisseurs.

4 /| MBS : Mortgage-Backed Securities

Comprendre les mécanismes de titrisation des créances hypothécaires et immobiliéres.

Analyser la qualité des portefeuilles de préts immobiliers, les flux de remboursement et les
risques de défaut.



Evaluer les spécificités des MBS dans les marchés africains en fonction du développement du
financement immobilier.

5 / Structuration du SPV et isolation des actifs

Maitriser le role du Special Purpose Vehicle dans la réalisation d’une opération de titrisation.

Structurer le transfert des actifs afin d’assurer leur séparation juridique et financiére du bilan du
cédant.

Analyser les mécanismes de bankruptcy remoteness, servicing et administration du portefeuille
titrisé.

6 / Structuration financiere, tranching et rehaussement de crédit

Comprendre la création des différentes tranches : senior, mezzanine et junior/equity.

Maitriser les mécanismes de subordination, surdimensionnement, réserves, garanties et autres
formes de credit enhancement.

Analyser la répartition des risques, des pertes et des flux de trésorerie entre les différentes
catégories d’investisseurs.

7 / Sukuk de titrisation et finance islamique

Comprendre les principes de structuration des Sukuk adossés a des actifs ou a des flux
économiques.

Analyser I'utilisation de contrats Charia tels que ljara, Mourabaha ou autres structures
compatibles avec les principes de la finance islamique.

Identifier les exigences de gouvernance Charia, de documentation et de conformité applicables
aux Sukuk de titrisation.

8 / Analyse des risques, notation et due diligence

Identifier les risques de crédit, liquidité, taux, prépaiement, concentration, opérationnels et
juridiques associés aux opérations de titrisation.

Comprendre le role de la notation financiere et les principaux critéres d’évaluation des titres
émis.

Mettre en ceuvre une due diligence approfondie des actifs, du cédant, du servicer, du SPV et de
la structure juridique.

9 / Emission, placement et gestion des investisseurs



Matitriser les principales étapes d’une émission de titres de titrisation, de la structuration au
closing.

Comprendre les mécanismes de pricing, placement, allocation et distribution aupres des
investisseurs.

Organiser le reporting périodique, le suivi des performances du portefeuille et I'information des
investisseurs.

10 / Pilotage, gestion post-émission et stratégie de développement

Suivre les performances des actifs titrisés, les triggers, les ratios de couverture et les
événements de défaut.

Analyser I'impact de la titrisation sur la liquidité, le bilan, les ratios prudentiels et la capacité de
financement des institutions.

Construire une stratégie de titrisation durable adaptée aux banques, établissements financiers,
promoteurs immobiliers et marchés africains.

«” Support Ecrit et Projection

« Exposés Interactifs, Podcasts et Vidéos

« Brainstorming et Jeux de Réle

« Mises en Situation pour faciliter I'assimilation

« Cas Pratiques et Labs inclus pour leur impact opérationnel

« Test de Validation des Acquis des Connaissances
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Autres dates possibles sur demande. Contactez-nous pour organiser une session intra-entreprise.

Téléphone : +212 522 247 210
Email : contact@maroc-performance.com
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